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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad
Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectcs mas relevantes de la auditoriz

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Descripciéon

Las ventas de bienes de equipo suponen la
totalidad de las ventas realizadas por la
Sociedad, y corresponden a los bienes
entregados, deducidos descuentos, IVA, y
otros impuestos relacionados con las
ventas, realizadndose un 69% de las
mismas a empresas vinculadas.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo
las condiciones y términos normales de |a
Sociedad, requiere de una evaluacién
individual de cada contrato para
determinar si se dan las condiciones de
reconocimiento del ingreso de acuerdo con
el criterio de grado de avance o, por el
contrario, si procede la aplicacién del
método de contrato cumplido, implicando
por tanto una casuistica especifica
asociada a las distintas condiciones
firmadas con los clientes y a los impuestos
y gravamenes aplicables en cada
jurisdiccion.

Existe por tanto un riesgo inherente
asociado al momento del reconocimiento
de dichos ingresos, que depende de los
términos contractuales bajo los que los
bienes son vendidos. Este hecho motiva
que este aspecto sea un area de atencién
significativa para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron procedimientos sustantivos,
tales como analizar una muestra de
contratos seleccionada de acuerdo con un
criterio estadistico para determinar si los
ingresos se encuentran debidamente
registrados teniendo en consideracién los
términos y obligaciones contractuales con
fos clientes; evaluar la razonabilidad de los
volimenes de ventas y margenes del
ejercicio 2019 respecto a las tendencias de
los ejercicios anteriores, mediante el
cotejo de estos datos con la informacidn
proporcionada por fuentes internas de la
Sociedad y la comprobacién de la
consistencia entre [a contabilidad analitica
de las obras y la contabilidad financiera; y
la obtencién de confirmaciones, para una
muestra representativa de terceros y para
los clientes vinculados, sobre el volumen
de operaciones y saldos pendientes al
cierre o bien la realizacién de
procedimientos alternativos en caso de
ausencia de respuesta, mediante la
comprobacion de la documentacién
soporte acreditativa del pedido o contrato,
la entrega y/o el cobro asociado, asi como
la conciliacién de la cifra de ventas con las
declaraciones de impuestos indirectos
presentadas junto a la comprobacién de la
existencia de albaranes de salida o notas
de entrega asociadas a cada factura para
una muestra representativa de las ventas.

Las notas 4.9 y 16 de las cuentas anuales
adjuntas, contienen los desgloses e
informacién relativa a los ingresos por
ventas de bienes de equipo de la
Saociedad.



Otra informacidn: informe de gesti6n

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el Informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los admirnistradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Socledad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control Interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn
de la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades deal auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
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pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el anexo adjunto es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funciocnamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente Ia cuestién.



Mecanizaciones y
Fabricaciones, S.A.

(Sociedad Unipersonal)
Cuentas Anuales e Informe de Gestién

correspondientes al ejercicio anual
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MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1, 2. 3 Y 4)

{Euros)
Notas de la Ejerciclo Ejerciclo
Memorla 2019 2018 (*)

Importe neto de la cifra de negocios- Nota 16.1 26.962.082 20.708.907
Ventas 26.962.082 20.708.907

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién {4.408.743) 3.541.433

Trabajos realizados por la empresa para su active Nota 4.2 479.750 372.127

Aprovislonamlentos- (13.182.018)| (16.856.759)
Consump de materias primas y otras materias consumibles Nota 16.2 {5.166.143) (7.971.471)
Trabajos realizados por otras empresas (7.969.946) (B.685.288)
Detericro de materias primas y otros aprovisionamientos Nota 9 (46.929) -

Otros Ingresos de explotacién- 20.183 10.687
Ingresos accesorlos y otros Ingresos de gestibn corrlente 2.000 -
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejerciclo 18.183 10.687

Gastos de personal- Nota 16.3 {5.770.713) {5.565.116)
Sueldos, salarlos y asimilados {4.473.359) (4.215.692)
Cargas sociales {1.297.354) (1.349.424)

Otros gastos de explotacion- (1.432.801) (800.757)
Serviclos exterlores Nota 16.4 (783.134) (741.916)
Tributos (51.182) (54.379)
Pérditas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerclales Nota 10 (598.485) (4.462)

Amortizacién del Inmovillzado Notas 5y 6 {530.340) (407.876)

Imputacién de subvenciones de Inmovilizado no financlero y otras Nota 13 33.656 27.942

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovllizado- - (8.859)
Resultado de enajenaciones y otras - (8.859)|

Otros resultados 4.253 -

RESULTADO DE EXPLOTACIGN 2.174.309 1.221.729

Ingresos financieros- 38.347 20.263
De valoraclones negoclables y otros instrumentos financleros- .

De empresas del Grupo y asociadas Notas 8y 17 35.309 15.955
De terceros 3.038 4,308

Diferenclas de camblo Nota 18 108.768 367.392

RESULTADC FINANCIERO 147.115 387.655

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.321.424 1,609.384

Impuesto sobre beneflclos Nota 15.3 {578.754) {402.346)

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.742.670 1.207.038

(*} Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
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MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
IERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1,2, 3Y 4)

Notas de la
Memoria 2.019 2018 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 2,.733.839 172.287
Resultado del ejercido antes de Impuestos 2.321.424 1.609.384
Ajustes al resultado- 1.103.751 354.302
Amortizaclén del Inmovilizado(+) Notas 5y 6 530.340 407.876
Correcclones valorativas por deteriora(+/-) Notas 9 y 10 281.192 4.462
Imputacién de subvenciones Nota 13 {33.656) (27.942)
Ingresos financieros(-) Notas 8 y 17 (38.347) {20.263)
Diferenclas de cambio Nota 18 (9.831)
Variacidn de provisiones Nota 10 364.222 -
Camblos en el capital corriente- 59.844 {1.626.973)
Existancias Nota 9 4.411.100 (3.707.246)}
Deudores y otras cuentas a cobrar{+/-) Notas 8, 10, 15.1y17 (1.561.142} {2.376.586)
Acreedores y otras cuentas a pagar{+/-) (2.790.114) 4.456,859
Otros flujos de efectivo de las actividades de expl i6n= {751.180) (164.426)
Cobros de Intereses{+) Notas 8y 17 3B.347 20.263
Pagos / cobros por Impuesto sobre beneficlos (+/-) Nota 15 (789.527) (184.689)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (IT) (2.624.736) (239.565)
Pagos por Inversiones {-)- {2.624.736) ({512.506)
Empresas del Grupo y asocladas Notas By 17 (1.940.054) -
Inmovilizado intangible Nota 5 (4.000) (1.789)
Inmovllizado material Notas 6y 14 {6B0.682) {510.717}
Cobros por desinversiones (+)= - 272.941
Empresas del Grupo y asociadas Notas 8 y 17 - 120,955
Inmovilizado material Notas 6 - 151.986
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {III) (17.62_3)_ 56.976
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- (17.623) 56.976
Emisi6n de;
Deudas con entidades de crédito Nota 14 - 56,976
Devoluclén de:
Deudas con entidades de crédito Nota 14 {17.623) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV)} Nota 18 - 5.831
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+III+IV) $1.480 (471)
Efectivo ¢ equivalentes al comlenzo del ejercicic 663 1.134
Efectivo 0 equivalentes al final del gjercicio 92.143 663

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparatives (véase Nota 2.5).

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memorla adjunta forman parte Integrante del estado de flujos

de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,




Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

1. Actividad de |a empresa

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad Unipersonal), (en adelante, la Sociedad) se constituyd
como Sociedad Anénima el 14 de abril de 1965, y su domicilio social se encuentra en Avenida de la Playa
n°2, San Juan de Nieva. La Sociedad se encuentra participada al 100% por Asturiana de Zinc, S.A.U. De
acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha inscrito en
el Registro Mercantil su condicién de sociedad unipersonal, asi como la identidad de su Accignista Unico.

Su actividad esté dividida en dos lineas:

¢ Por un lado, la fabricacién y mecanizacién de toda clase de piezas siderirgicas o siderometallrgicas,
fundicion de hierros y metales, construcciones metélicas de todo género y su explotacién y
comercializacion.

= Por otro lado, la fabricacion y posterior comercializacién de equipos construidos en materiales plasticos
y composites.

La Sociedad esta actualmente integrada en el Grupo Glencore, cuya cabecera en Espafia es Asturiana de
Zinc, S.A. (Sociedad Unipersonal) con domicilio social en $an Juan de Nieva, Castrillén (Principado de
Asturias). Asturiana de Zine¢, S.A. (Sociedad Unipersonal} no ha formulado cuentas anuales consolidadas
por estar dispensada de esta obligacidn, de acuerdo con Ja normativa vigente, en la medida en que
participa exclusivamente en sociedades dependientes que no posean un interés significativo,
individualmente y en conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la misma. Asturiana de Zinc, S.A.U., al igual que sus participadas entra las que se incluye
la Sociedad, forma parte de la subdivisidn del zinc, la cual se integra en la divisién de metales y minerales
del Grupo Glencore.

2.1 Marco normativo de Informacién financlera aplicable a Ia Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 602/2016, y sus adaptaciones sectoriales,

= Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacién.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que le resulta de aplicacién
y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.




2.3

2.4

2.5

2.6

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a la aprobacién por el Accionista Unico, estimdndose que serdn aprobadas sin modifi cacron alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por el Accionista Unico con
fecha 28 de junio de 2015.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacidn o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el
marco conceptual del PGC 2007.

Princlpios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacién de la incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas peor los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromnises que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por detericro de determinados activos {véanse Notas 4.1, 4.2,
44,5, 6,8, 9y10).

- La vida Gtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1, 4.2, 5 y 6).
- La imputacién de costes a la obra en curso {véanse Notas 4.6 y 9).
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 4.4 y 8).

= La evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar
los créditos fiscales activados, asi como otros activos por impuesto diferido (véanse Notas 4.8 y
15).

El calculo de |a estimacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (véanse Notas 4.8 y 15).

A pesar de que las estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a |la baja) en préximos ejercicios de manera significativa, lo que se harfa, en
el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, es decir, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejerciclos afectados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen pasivos contingentes significativos
para [a Sociedad al 31 de diciembre de 2019,

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2018 se presenta a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2019.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada
para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.




2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producide cambios de criterios contables respecto a los aplicados
en el ejercicio 2018.

2.8 Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, no se ha detectado ningiin error significativo que
haya supuesto 1a reexpresion de los impertes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018,

2. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2019, formulada por los Administradores y que se
espera sea aprobada por el Accionista Unico es la siguiente:

Euros
Base de Reparto 2019
Pérdidas y ganancias 1.742.670
Euros
Distribucién 2019
A reservas voluntarias 1.742.670

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales del ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intanglble se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado
conforme al criterio mencionado en la Nota 4.2. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
Gtil. Cuando la vida dtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un
plazo de diez afios.

Los trabajos que la Scciedad realiza para su propio inmovilizado intangible incluyen el Iimporte que
resulta de afadir a los costes externos, los costes interncs, determihados en funcién de las
correspondientes tasas horarias. Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han capitalizado importes
por estos conceptos.

Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los impartes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastes incurridos con motivo del
registro de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo
de su vida (til que se ha estimadoe en 10 afios.

ficaciones informdtica

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las pdginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
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se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de 3 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizade material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amertizacién acumulada vy las pérdidas por
deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertides en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida (til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo,
con el consiguiente retire contable de los elementos sustituidos o renovados. Los elementos
retirados, tanto si son consecuencia de un proceso de modernizacién como si se debe a cualquier
otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las correspondientes cuentas de
coste y de amortizacién acumulada.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizade material incluyen el importe que
resulta de afadir a los costes externos los costes internos, determinades en funcién de las
correspondientes tasas horarias, El importe capitalizado por estos conceptos durante el ejerciclo 2019
ha ascendido a 479.750 euros (372.127 euros en el ejercicio 2018).

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se
valoran al precio de adquisicion més las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Real Decreto - Ley 7/1996,

El inmovilizado material en curso se traspasa al inmovilizado material en explotacion en la fecha en
la que queda disponible para iniciar su funcionamiento o, en su caso, una vez transcurtido el periodo
de prueba correspondiente, iniciAndose en este momento su amortizacion.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiente del bien y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuibie a la adquisicién o fabricacidn del mismo. No obstante, la Sociedad no ha
capitalizado gastos financieros en el inmovilizado en curso en los ejercicios 2019 y 2018,

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcidn de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Afios
Construcclones 33-50
Instalaciones técnicas y magquinaria 3-18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizade : 4-10

de val ivos intangibl es

Al cierre de cada ejerciclo o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferler al de su valor en libros. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deteriorg,
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Ei valor en uso es el valor actuai de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipo de interés
de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos
que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos
o0 grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo
a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en [a cuenta de pérdidas Yy
ganancias. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocide ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financleros siempre que en las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
corno arrendamientos operativos. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, todos los contratos de
arrendamiento suscritos por la Sociedad han sido clasificados como arrendamientos operativos,

Si la Sociedad actia como arrendador:

Los ingresos y gastos derivados de [os acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance de situacién conforme
a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicande el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobre o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratarad

como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, 2 medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Si la Sociedad actia como arrendatario:

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquler cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamlento operativo se tratara
como un cobro o pago anticipado que se Imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se dlasifican en las siguientes categorias:

a} Préstamos y partidas a cobrar: En esta categoria se registran activos financieros ariginados
en |a venta de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa,
o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados
y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas: Se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relaclén de control, y empresas
asociad;ﬁ\aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia slgnificativa.




4.4.2

V4 cién injcial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de |a transaccién que sean directamente atribuibles.

En el case de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicién de la inversién se imputan directamente a Ja cuenta de pérdidas
¥y ganancias.

acion terior

Los préstames, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por
su coste amortizado.

Las Inversiones en empresas del Grupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor Importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el Fondo
de Comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonabie. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes
correcciones valorativas, si las hubiera, se basa en una evaluacién individualizada de los saldos
vencidos y pendientes de cobro considerando la antigliedad de la deuda, la relacién con el cliente
y la situacién financiera del mismo.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente
los riesgos y beneficios inherentes 2 su propiedad, tales como en ventas en firme de activos,
cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene
ninglin riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra
por su valor razonable o las titularizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente
no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningudn tipo de garantia o asume algun otro
tipo de riesgo. En los ejercicios 2019 y 2018 no se han realizado operaciones de factoring.

Por el contrario, Ia Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos
de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titularizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieres aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad ¥y que se han
originado en la cormpra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, ¢ aquellos
que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles, Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieres derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar
descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se producen.

ExiIstencias

Las materias primas se valoran a su precio de adquisicidon o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados
al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El precio de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adiclonales producidos
hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otras directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias.

En la asignacién de valor a sus materias primas la Sociedad utiliza el método del coste medio
ponderado.

La obra en curso se valora a coste de produccién o valor neto realizable, el menor. El coste de
produccién de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte
calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso
de su transformacién. El proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efectia en funcién
de la capacidad normal de produccién o la produccion real, la mayor de las dos.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el
proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacidn ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la fabricacién o construccién,

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicién {0 a su coste de produccién). A estos efectos se entiende por valor neto
realizable:

» Para las materias primas, su precio de reposicién, La Sociedad no reconoce la correccién valorativa
en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que se incorporan las
materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenades por un valor equivalente a
su coste de produccién o superior al mismo.

« Parala obra en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menes los costes estimados p finalizar su produccién y los relacionados con su venta.
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Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo,
la pérdida esperada por la ejecuclén pendiente de incurrir se reconoce inmediatamente como un
gasto en la cuenta de pérdidas y gananclas en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Pérdidas,
deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales”. Al 31 de diciembre del ejercicio
2019 el importe provisionado asciende a 346.328 euros {(véase Nota 10), no existiendo al cierre del
ejercicio 2018 ninguna provisidn al respecto.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

* Son convertibles en efectivo.

¢« En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
» No estén sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,

* Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

Ei gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias gue se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos © recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asl como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se¢ espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias impenibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic o de otros activos y
pasivos en una operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos en un horizonte temporal de 10 afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio en
aquellos casos en los que la legislacién tributaria permita compensar en plazos superiores, salvo clara
evidencia de lo contrario, o de que la entidad tenga pasivos por impuesto diferido {asimilables a estos
efectos a las ganancias fiscales) con los que compensar las bases imponibles negativas, una vez
considerado e| techo fiscal de compensacién correspondiente, en su caso.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimenio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada clerrése evallan los activos por impuesto diferido no registrados en




balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuande se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducides descuentos e impuestos.

El método del reconocimiento de los ingresos por ventas varia en funcién de si el pedido puede ser
asimilade a una prestacién de un servicio de censtruccién, en cuyo caso se aplicaria el método de
porcentaje de realizacién, o a la venta de un producto estadndar de construccién, donde aplicaria el
método del contrato cumplido.

Los Administradores consideran que un pedido es asimilable a una prestacién de un servicio de
construccidn cuando existen los siguientes indicios:

» Existen un acuerdo especificamente negociado para la construccién de un elemento, delimitado
bajo las concretas estipulaciones técnicas que individualicen el objeto del mismo, y que vincula a
las partes al cumplimiento de las obligaciones respectivas, en cuya virtud, se produce una
transferencia sistemdtica y sustancial de los riesgos y beneficios a medida que se despliega la
actividad por el contratista.

¢ Portanto, no se trata de un producto estdndar que fabrica la empresa bajo pedido, cuyo montaje
requiera la supervisién por parte de la empresa constructora, sino de una serie de componentes
indisoclables como unidad, que funcionan en conjunto y donde la inspeccién técnica de la
instalacién, con cardcter general, se configura como un componente mas de la obligacién de
resultade a que se compromete la empresa constructora.

En aquellos casos, en los que no se dan las circunstancias anteriores, la Sociedad sigue el método
del contrato cumplido.

En este sentido, los contratos de venta en firme, que se encuentran en ejecucién al cierre del ejercicio,
conllevan ciertas estipulaciones técnicas, pero se trata de bienes que la Scciedad fabrica
habitualmente para varios clientes, no produciéndose una transferencia sistematica y sustancial de
los riesgos y beneficios a medlida que se despilega la actividad por parte de la Sociedad, al no existir
certificaciones parciales emitidas por la misma a medida que se alcanzan determinados hitos de
construccién. Por este motivo los ingresos derivados de la ejecucién de los proyectos se reconocen
en el momento de terminacién de los mismos y su entrega a clientes {método del contrate cumplido).

Los anticipos recibidos hasta el momento de la entrega se registran en el epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” bajo el concepto de “Anticipos de clientes” o, si se trata de
anticipos recibidos por empresas del grupo, bajo el concepto de “Anticipos de clientes, empresas del
grupo y asociadas”.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias.

Los gastos correspondientes a adquisicidén de materiales, personal y costes indirectos de fabricacién
de las obras en curso se activan como existencias hasta el momento en el que cada obra se finaliza
y se factura.




4.10 Provisiones y contingencias
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Los Administradores de la Sociedad en la formulacidén de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ ¢ momento de cancelzacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la abligacidn es mayor que de lo contrarie. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasives contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
¥ sus consecuenclas, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

Tal y como se indica en la Nota 19.6, en ejercicios anteriores, la Sociedad suscribid un contrato con
un ex-directivo por el cual, bien a la edad de jubilacién o a decisién propia, recibiria con caracter
vitalicio un determinado porcentaje de su retribucién anual siendo transmisible, en caso de
fallecimiento, el 50% de este derecho a su viuda. Debido al proceso de crisis en el que se vio inmersa
la Sociedad, con fecha octubre de 1994 el Accionista Unico asumié la obligacién de satisfacer los
pagos comprometidos, pudiendo reclamar y exigir los mismos a la Sociedad. Durante el ejercicio
2019, el Accionista Unico de la Sociedad ha comunicado formalmente su renuncia a reclamar los
citados pagos a la Sociedad.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre gque no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibldo, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Por dltimo, los activos contingentes sélo son objeto de registro contable cuando su materializacién
resulta altamente probable. No obstante, en la medida en que los mismos resulten probables, son
desglosados en la memoria.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decisién del despido. En el ejercicio 2019 se ha reglstrado un gasto
por este concepto de 3.870 euros, en la partida “Gastos de personal-Sueldos, salarios y asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (2.508 euros en el ejercicio 2018), véase Nota 16.3.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioamblental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de [a Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del Impacto medicambiental
Yy la proteccion y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la
contaminacién futura.

» Laactividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
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4.13

4.14

4.15

4.16

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de
los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcién a la dotacin a la amortizacién efectuada en el periodo para los
elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién
valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de cardcter reintegrable: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
COMEe pasivos.

¢) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto
si se destinan a financlar déficlt de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputarén
en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard
a medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los accionistas o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente
del tipo de subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (financieras, comerciales o de cualquier
otra indole) fijando precios de transferencia que se enmarcan dentro de las prescripciones de la OCDE
para regular transacciones con empresas del grupo y asociadas. Adicionalmente, las obligaciones en
materia de documentacién de estos precios de transferencia establecidas en el marco del Real Decreto
179372008, de 3 de noviembre, con entrada en vigor a partir del 19 de febrero del 2009 se encuentran
cumplimentadas, peor lo que los Administradores de la Sociedad considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vincufados al ciclo normal de explotacion que con cardcter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejerciclo, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcidon de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos
que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes. |

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcidén de los derivados financieros cuyoe plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se
producira en el corto piazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efective. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las Iinversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones
en su valor.

- Actividades de explotacién. Actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas de inversién o financiacién.

- ; Actividades de inversidn. Las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
A { a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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4.17

Actividades de financiacién. Actividades que producen camblos en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

No existen transacciones no monetarias relacionadas con operaciones de inversién y financiacién
significativas que, por no haber dado lugar a variaciones de efectivo no hayan sido incluidas en el
estado de flujos de efectivo y deban ser informadas separadamente, excepto por lo indicado en Ia
Nota 19.6.

Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar
y/o enajenar, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacién financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en
discontinuidad se presentan separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha producido discontinuidad de ninguna linea o segmento
de negocio de la Sociedad.

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2019 y 2018, asi como la
informacién més significativa que afecta a este eplgrafe han sido los siguientes (en euros):

jercicio 2019
Euros
Salidas,

Saldo Entradas o Bajas o Saldo

Inicial Dotaciones Reducclones Final
Coste-
Aplicaciones informaticas 44,171 4.000 - 48.171
Otro inmovilizado intangible 67.668 - - 67.668

111.839 4.000 - 115.839
Amortizaclén acumulada-
Aplicaciones informaticas {42.794) (1.471) - (44.265)
Otro inmovilizado intangible {51.925) (7.251) - (59.176)

(94.719} (8.722) - {103.441)
Neto 17.120 12.398

jercicio 20i8
Eurps
Salidas,

Saldo Entradas o Bajas o Saldo

Inicial Dotaclones Reducclones Flnal
Coste-
Aplicaciones informaticas 42.382 1.789 - 44,171
Otro inmovilizade intangible 67.668 - - 67.668

110.050 1.789 - 111.839
Amortizacién acumulada-
Aplicaciones informaticas (38.090) (4.704) - (42.794)
Ctro inmovilizado intangible (44.103) (7.822) - {51,925}

(82.193) {12.526) - (94.719)
Neto 27.857 17.120

.
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Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado Intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

Euros
2019 2018
Aplicaciones informaticas 42,380 42.380
Otro inmovilizado inmaterial 55.393 35.685
Total 97.773 78.065
6. Inmoyvilizado materjal

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2019 y 2018, asi como la
informacién més significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2019
Euros
Salidas, Bajas Aumentos o
Saldo Entradas +] Disminuciones Saldo
Inicial o Dotaciones Reducciones or Traspasos Final
Coste-
Terrenos 804.034 - - - 804.034
Construcciones 1.275.527 = 524.432 1.799.959
Maguinaria 6.760.613 47.486 - - 6.808.099
Instalaclones técnicas y otro inmovilizado material 3.193.229 34.138 (3.155) 656.124 3.880.336
Inmovilizado en curse y anticipos 588.911 592.091 - {1.180.556) 446
12.622.314 673.715 {3.155) = 13.292.874
Amortizaclén acumulada -
Construcciones (687.601) (32.831) - - (720.432)
Maquinaria {5.355.086) (333.099) - - (5.688.185)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (2.318.566) {(155.688) 3.155 - (2.471.099)
(B.361.253) {(521.618) 3155 - (8.879.718)
Neto 4.261.061 4.413.158
Ejercicio 2018
Euros
Salidas, Bajas Aumentos o
Saldo Entradas o Disminuciones Saldo
Inicial o Dotaclones Reducciones | por Traspasos Final
Coste-
Terrenos 804.034 - - - 804.034
Construcciones 1.275.527 - - - 1.275.527
Maquinaria 6.413.756 37.687 - 309.170 6.760.613
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.996.360 231.697 (65.738) 30.910 3.193.229
Inmovilizado en curso y anticipos 841.137 230.984 (143.130} (340.080} 588.911
12.330.814 500.368 {208.868) - 12.622.314
Amortizacién acumulada -
Construcciones (654.646) (32.855) - - (687.601)
Maquinaria (5.134.602) (220.484) - - (5.355.086)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizade material (2.233.536} (141.911) 56.881 - (2.318.566)
{8.022.784) (395.350) 56.881 - {8.361.253)
4.308.030 4.261.061
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Las altas de inmovilizado material mas significativas en el ejercicio 2019 se corresponden con la compra
de un puente gria.

En cuanto a las altas de inmovilizado en curso, destacan los trabajos realizados para la puesta en
funcionamiento de la nueva nave de chorreo y pintura. En lo que respecta a los traspasos de inmovilizado
en curso a inmovilizado material que han tenido lugar en el ejercicio 2019, tienen que ver con la nueva
nave para realizacién de trabajos asociados al negocio de plasticos y unos nuevos vestuarios, que han
entrado en funclonamiento en el ejercicio 2019.

Al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de 1996, y de acuerdo con los criterios establecidos
en el Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre, en 1996 se revalorizaron las inmovilizaciones materiales
por un importe de 126 miles de euros. El efecto sobre la dotacién a la amortizacién del ejercicio 2019 ha
sido de 89 euros (213 euros en el ejercicio 2018).

Al cierre de los ejercicies 2019 y 2018 la Sociedad tenfa elementos del inmovilizade material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2018 2018

Construcciones 310.505 294,975
Instalaciones técnicas 109.483 105.358
Maquinaria 3.891.550 3.475,558
Utillaje 522.637 463.944
Otras instalaciones 304.751 251.295
Mobiliaric 85.584 81.389
Equipos para procesos de Informacién 107.931 100.549
Elementos de transporte 63.800 82.600
Otro inmovilizade material 619.699 597.605

6.016.340 5.453.273

Compromisos de compra de Inmovilizado

Al cierre del gjercicio 2019, la Sociedad tenia compromisos de compra de inmovilizado por valor de 446
euros correspondientes la compra de mobiliario para la oficina (32.998 euros en el ejercicio 2018),

Garantias hipotecarias
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ningln inmovilizado de la Sociedad estd gravado como garantia.
Polftica de seguros

La Sociedad sigue la politica de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estdn expuestos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad
consideran que la cobertura contratada al 31 de diciembre de 2019 y 2018 resulta suficiente para cubrir
los riesgos proplos de las actividades de la Sociedad.

Z, _Arrendamientos
Arrendamientos operativos
La Sociedad tiene arrendados a una comunidad de propietarios el 67% de los terrenos y edificaclones de
San Juan de Nieva en donde desarrolla su actividad principal, siendo el 33% propiedad de la sociedad. El
contrato vigente fue firmado el 29 de junio de 1999, que modificd algunas de las cldusulas que se habian
establecido en el contrato inicial de 2 de enero de 1990.

Este contrato se viene renovando anualmente atendiendo a la Ley de Arrendamientos Urbanos 29/1594,
de 24 de noviembre, sin que nin de las partes haya manifestado su oposicién a 31 de diciembre de
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El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas durante el afio 2019 asciende a 197.959
euros mientras que en 2018 ascendid a 196.312 euros, encontrandose registrado formando parte de la
partida “Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
de los correspondientes ejercicios {véase Nota 16.4).

La renta anual a pagar en el siguiente ejerciclo se determina tomando como base el gasto correspondiente
al ejercicio cerrado e incrementdndolo en el Indice de Precios al Consumo a 31 de diciembre, tal y como
se recoge en el contrato firmado el 29 de junio de 1999.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad tiene contratadas las sigulentes cuotas de

arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor;

version

La composicidn de los actives financieros al 31 de diciembre de los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimas 2019 2018
Menos de un afio 199.543 197.959
Total 199.543 197.959

Eures
2019 2018

Inversiones financieras a largo plazo- 38.012 38.012
Instrumentos de patrimonio 16.135 16.135
Otros actives flnancieros 21.877 21.877
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo- 3.785.584 1.845.530
Otros activos financieros {(Nota 17) 3.785.584 1.845.530
3.823.596 1.883.542

In ion ancleras a la 2z strumentos de patrimonio

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de la participacién en otras sociedades es el siguiente:

Euros
2019 2018
Sociedad de Garantfa Reciproca de Asturias 3.005 3.005
Sociedad Reglonal de Promocién Industrial 12.020 12.020
Fundacién para la Investigacién Cientifica 1.110 1,110
16.135 16.135

Estas tres Entidades son de titularidad plblica del Principado de Asturias, siendo |a participacién de la
Sociedad en ellas, testimonial y politica. Ninguna de esas sociedades cotiza en bolsa y su objeto social
es el que sigue:

Sociedad de Garantia Reciproca de Asturias: otorgamiento de garantias personales por aval o por
cualquier otro medic admitido en derecho distinto del seguro de caucién, a favor de sus accionistas
para las operaciones que éstos realicen dentro del giro o tréfico de las empresas de su negocio.

- Sociedad Regional de Promocién Industrial: formacién, gestién, promocién y comercializacién de suelo
y naves industriales, la puesta en marcha y gestién de centros de empresas, la elaboracién de estudios
socioecondmicos y planes de m ting para suelo y naves industriales y [a seleccign y formacién de
equipﬁs de gestién de aquellas.

h
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- La Fundacién para la Investigacién Cientifica: promover, incentivar y promocionar las actividades
dirigidas a la investigacién cientifica aplicada en todos los aspectos de la vida econémica y social que
puedan contribuir al desarrollo y mejoramiento de las condiciones de vida de la comunidad asturiana.

ersion nancier [s] Otro ivos financieros

Se trata del importe de la fianza constituida en el momento de la firma del contrato de arrendamilento de
los terrenos y edificaciones de San Juan de Nieva en donde la Sociedad desarrolla su actividad principal
(Véase Nota 7).

Inversiones en_empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

La Sociedad mantiene una linea de crédito con Asturiana de Zinc, S.A.U. con un limite de 6.000.000 de
euros, de la cual dispone efectivo para hacer frente a las necesidades de su actividad. Esta linea de crédito
funciona mediante un sistema de Cash Pooling y devenga un Interés de Euribor mensual mas un 0,7%. El
contrato se ha renovado con fecha 1 de enero de 2018 siendo su fecha de vencimiento 31 de diciembre
de 2027. A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo con Asturiana de Zinc es deudor por importe de
3.785.584 miles de euros y 1.840.530 miles de euros, respectivamente, importes que figuran registrados
en la partida “Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo - Otros activos financieros”
det activo corriente del balance de situacién adjunto (véase Nota 17).

In ion atural nivel jesgo los i ento. jeros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: resgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo derivado de las desviaciones sobre los presupuestos de los
proyectos. El Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.

En este sentido, la gestién del riesgo esté controlada por la Direccién Financiera de la Sociedad, con arregio
a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Desde dicha Direccién se identifica, evalta Y, en
su caso, se ejecutan las contrataciones necesarias de los instrumentos de cobertura de riesgos financieros.
A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Informacion cualitativa:
Riesgo derivado de las desviaciones sobre los presupuestos de los proyectos

Para los proyectos de mayor relevancia, las desviaciones sobre los presupuestos que sirvieron de base
para la preparacién de las respectivas ofertas se analizan durante la vida de los proyectos, llevando a cabo
un seguimiento continuo de las mismas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiente de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Con el objetivo de minimizar este riesgo, la Sociedad establece limites de crédito que adapta a las
diferentes expectativas de sus clientes o, en su caso, solicita las garantias necesarias. Asimismo, en los
contratos formalizados con los clientes, se acuerdan los anticipos necesarios para financiar los proyectos.
Estas reglas basicas se aplican de forma activa en los procesos de contratacién, asi como en el seguimiento
que se lleva a cabo en las distintas operaciones comerciales. Asi, el modelo de gestién del riesgo de crédito
comercial se basa en un seguimiento constante de los saldos mantenidos por los clientes y una gestién
activa del cobro de estos saldos.
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Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos,
o0 acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez. Para gestlonar sus posibles
necesidades o excesos de liquidez, la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 tiene una linea de
crédito con Asturiana de Zinc, S.A. (Sociedad Unipersonal), que funciona mediante un sistema de Cash
Pooling, por importe de 6.000 miles de euros, gue vence el 31 de diciembre de 2027.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable ¢ en
los futuros flujos de efectlvo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de mercado.
El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio. El riesgo de tipo de
cambio no afecta a la Sociedad ya que no realiza transacciones significativas en moneda distinta al euro.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los tipos de interés
de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a la linea de crédito otorgada por el Accionista Unico que devenga un tipo de interés
variable. La Sociedad no realiza coberturas de dicho riesgo. Una variacién de un 1% en el tipo interés
variable al que esta referenciada la mencionada linea de crédito, supondria unos intereses financieros de
37.856 euros.

Otros riesgos de precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversidn estan sujetos a variaciones en su valor
razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones. La Sociedad gestiona este riesgo
mediante |a diversificacién de las inversiones y la existencia de limites individuales y globales para la
contratacién de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad sdlo posee participaciones en entidades no cotizadas,
siendo la exposicidn méxima al riesgo de 16,135 euros. La adquisicién de acciones de empresas no
cotizadas debe ser aprobada por la Direccién General.

Informacién cuantitativa:
Riesgo de crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018
Inversiones financieras a largo plazo 21.877 21.877
Clientes (Nota 10) 10.275.093 8.715.933
Deudores varios 40.038 40.038
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo {(Nota 17) 3.785.584 1.845.530
Efectivo y otros actives liquidos eguivalentes (Nota 11) 92.143 663
Total 14.214.735 10.624.041

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de la deuda comercial de cada uno de los saldos a
cobrar por cada cliente, que sirve de base para gestionar su cobro. Al 31 de diciembre de 2019, existen
saldos comerciales vencidos en mas de 60 dias por importe de 481.754 euros, no habiendo ning(in importe
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que cumpla estas caracteristicas en el ejercicio 2018. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales se ha cobrado la totalidad del importe vencido a mas de 60 dias a cierre del ejercicio 2019.

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los deudores comerciales al 31 de
diciembre es el siguiente:

2019 2018
Ndmero de Nimero de
clientes Importe clientes Importe
Con saldo superior a 1.000.000 de euros 1 3.463.727 2 5.921.123
Con saldo entre 1.000.000 y 500.000 auros 1 2.485.883 1 575.446
Con saldo entre 500,000 y 100.000 euros S 2.546.770 7 1.845.386
Con saldo entre 100.000 y 20.000 euros 11 1.359.364 5 312.492
Con saldo inferior a 20.000 euros 19 419.349 10 61.486
Total 41 10.275.093 25 8.715.933

Riesgo de liquidez

El fondo de maniobra de la Sociedad al cierre del ejercicio asciende a 8.717 miles de euros. Para atender
a sus deudas a corto plazo, fa Sociedad dispone de efective por importe de 92.143 euros {663 euros en
2018). Adicionaimente, la Sociedad tiene una linea de crédito con Asturiana de Zinc, $.A.U. con un limite
de 6.000 miles de euros. El saldo de esta linea de crédito es favorable a la Sociedad (véase Nota 8) con
un saldo deudor a 31 de diciembre de 2019 de 3.785.584 miles de euros (1.845.530 miles de euros a 31
de diciembre de 2018).

Riesgo de tipo de interés

La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a la linea
de crédito otorgada por el Accionista Unico, que funciona mediante un sistema de Cash Pooling vy devenga
un interés de Euribor mensual mas un 0,7%. Los ingresos devengados en 2019 por este concepto han
ascendido a 35.309 euros (15.955 euros en el ejercicic 2018), y han sido registrados en la partida
“Ingresos financieros de empresas del Grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(vease Nota 17).

9. Existenclas

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene acuerdos con terceros para la realizacién de diversos
proyectos a finalizar en el préximo ejercicio por valor de 10.071.897 euros {17.160.407 euros en el
ejercicio 2018). El importe incluido en la partida “Existencias - Productos en curso” del balance de situacién
a 31 de diciembre de 2019 correspondiente a estos proyectos ascendia a 1.450.919 euros (5.859.662
euros a 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diclembre de 2019 |a Sociedad ha registrado un deterioro de materias primas, que se encontraban
obsoletas, por importe de 46.929 euros {ningin importe en el ejercicio 2018) en la partida
“Aprovisionamientos - Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas
Yy ganancias adjunta.
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10. Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 es el

siguiente:
Euros
2019 2018
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.300.77¢ 1.646.939
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 17} 6.974.314 7.068.994
Deudores varios {Nota B) 40.038 40.038
Personal - 176
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 15) - 232,105
10.315.131 8.988.252

Con respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
la Sociedad realiza una evaluacién individualizada de los saldos vencidos ¥ pendientes de cobro
considerando la antigliedad de la deuda, [a relacién con el cliente y la situacidn financiera del mismo.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha registrade una reversién de un deterioro que habia side dotado
en el ejercicio 2018 por importe de 4.462 euros, por diversas cuentas a cobrar que finalmente se han
cobrado, asi como un deterioro de las cuentas por cobrar con un cliente por importe de 238.725 euros,
que inicio un proceso de liquidacién concursal en febrero de 2020 (Véase Nota 15), ambas correcciones
valorativas registradas en el epigrafe *Otros gastos de explotacién - Pérdidas, deterioro y varlacién de
provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 adjunta.

Asimismo, la Sociedad ha dotado una provisién por garantias de terminacién de proyectos por importe de
17.894 euros y una provisién por las pérdidas futuras de los contratos onerosos por importe de 346,328
euros, que han sido registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién- Pérdidas, deterioro y variacién
de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta, no existiendo
dotacién de provisiones de esta indole en el ejercicio 2018 (véase Nota 14).

1. i a liguij ivalen

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de los ejercicios 2019 y de 2018 es ia siguiente:

Euros
2019 2018
Caja 485 663
Cuentas corrientes a la vista 91.658 -
Saldo final 92.143 663

Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

2. P oni =F os Propio:
12.1 Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el capital de la Socledad esta compuesto por 35.000 acciones
nominativas de 38,46 euros de valor nominal cada una. Las acciones estaban totalmente suscritas Y
desembolsadas a 31 de diciembre de 2018 y de 2018, estando en su totalidad en posesién de
Asturiana de Zing, S.A.U. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

En el ejercicio 2014, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la Ley de Sociedades de
Capital, la Sociedad inscribié en 'e}?eg' tro Mercantil su condicion de sociedad unipersonal, asi como

i ¥

la identi‘@adffde su Acclonista Unico
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En este sentido, la Saciedad tiene firmado con el Acclonista Unico, ademds de contratos de ventas,
un contrato de cuenta corriente (Véase Nota 8). Las transacciones con dicho Acclenista Unico se
incluyen en la Nota 17 de la presente memoria.

12.2 Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capltal en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2019 y de 2018, esta reserva se encontraba completamente constituida.

Reserva de revalorizacién

La reserva de revalorizacién, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, es
consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizade material practicadas de
acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, véase Nota 6, menos el gravamen fiscal del
3% del importe de las revalorizaciones.

La reserva podfa destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social
de la Sociedad y, a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del
balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacién), a reservas de libre disposicién. No
obstante, el saldo de la reserva de revalorizacion nunca podrd ser distribuido, directa o
indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante Ja venta o amortizacion total
o parcial de los elementos actualizados.

Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

imoni - bvencij dona ida

Los movimientos de las subvenciones de capital y donacicnes no reintegrables a 31 de diciembre de los
ejercicios 2019 y de 2018 son los siguientes:

Ejercicio 2019

Euros
ransferencias Efacto
a la cuenta de|impositivo de las
pérdidas y | transferencias
Saldo inicial ganancias {Nota 15.4) | Saldo final

Subvenciones de capital y
donaciones no reintegrables 498.366 (33.656) 8.414 473.124




Ejercic

Euros

Saldo inicial

[Transferencias

pérdidas y
gananclas

Efecto

a la cuenta delimpositivo de las

transferencias
{Nota 15.4)

Saldo final

Subvenciones de capital y
donaciones no reintegrables

519.322

{27.942)

6.986

498.366

14. Pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos v partidas a pagar 48.206 72.796
Total 48.206 72.796

Estos iImportes se desglosan en el balance al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 de la siguiente forma:

Euros
2019 2018
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 45.391 - 63.014 -
Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros 2.815 - 9.782 -
48.206 - 72.796 -

Deudas a copto plazo con entidades de crédito (VISA)

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2019 doce lineas de crédito. Por un lado, once tarjetas
Corporate del Banco Santander, S.A. con un limite autorizado conjunte de 67.000 euros y de los cuales
la Sociedad no tiene ningln importe dispuesto. Ademads, se dispone de una tarjeta Diners Club, S.A. sin
limite. A 31 de diciembre de 2019, el crédito dispuesto correspondiente a las tarjetas de crédito era de
45.391 euros {63.014 euros a 31 de diciembre de 2018).

Deudas a corto plazo- Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre del ejercicio 2019 la Sociedad mantiene registrado en esta partida un importe de 2.815
euros que se corresponden a proveedores de inmovilizado (9.782 euros al 31 de diciembre de 2018).




- - - - . -

]
15.1 Saldos corrlentes con las Administraciones Piiblicas

La composicién de los saldos corrientes
diciembre de 2019 y de 2018 es la siguiente:

acreedores con las Administracicnes Publicas al 31 de

Euros
2019 2018
Activos por impuesto diferido 343,535 228.590
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas (Nota 10) - 232.105
Hacienda Plblica deudora por IVA - 232.105
343.535 460.695
Pasivos por impuesto diferido (no corriente) (144.755) (153.178)
Pasives por impuesto corriente (Nota 15.3) (140.516) {236.344)
Otras deudas con las Administraclones Piiblicas (703.094) (201.598)
Hacienda Publica acreedora por IVA (443.695) -
Hacienda Pdblica acreedora por IRPF (71.328) {59.628)
Organismos de Seguridad Soclal acreedores {184.937) {138.873)
Otras deudas (3.134) {3.097)
(988.375) (591.120)

15.2 Conciliacién del resultado contable con la base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:

icio 201
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos | Disminuciones Total

Saldo ingresos y gastos del ejercicio - - 1.742,670
Impuesto sobre Sociedades (Nota 15.3) - - 578.754
Saldo de ingresos y gastos antes de Impuestos 2.321.424
Diferenclas temporarias

Con origen en el ejercicio 618.144 - 618.144

Con origen en ejercicios anteriores - {158.364) {158.364)
Base imponible {resultado fiscal) 2.781.204

Efercicio 2018
Cuenta de Pérdidas y Gananclas
Aumentos | Disminuciones Total
Saldo Ingresos y gastos del ejercicio - - 1.207.038
Impuesto sobre Socledades (Nota 15.3) - - 402.346
Saldo de Ingresos y gastos antes de impuestos 1.609.384
Diferencias temporarias
Con crigen en el ejercicio 106.425 - 106.425
Con orlgen en ejercicios anterlores - {113,392) (113.392)
1.602.417

Base Imppngble (resultado fiscal)
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15.3

El importe de las retenciones y pagos a cuenta del impuesto del ejercicio 2019 ha ascendido a
553.183 euros (164.260 euros en 2018). Adicionalmente, en el ejercicio 2019, la Seciedad ha
aplicado deducciones por Importe de 1.602 euros, no habiendo aplicado ninguna deduccién en el
ejercicio 2018.
ias aria [gen jercicio-

Los aumentos del ejercicic 2019 se deben principalmente al deterioro de las cuentas por cobrar de
un cliente que se ha solicitado su liquidacién durante el ejercicio 2020 (véase Nota 10), las provisiones
por las pérdidas futuras de diversos contratos onerosos y otros conceptos provisionados en el ejercicio
pero que resultan deducibles en el momento de su pago, que se corresponden principalmente con la
provisién por remuneraciones pendientes de pago.

Diferencias termporarias con origen en ejercicios anteriores-

La disminucién producida en el ejercicio 2019 procede de varios conceptos. Uno de ellos serfa la
limitacién al 70% al importe amortizado en los ejercicios 2013 y 2014. Otro de los conceptos seria la
imputacién a resultados de la dotacidén a la amortizacién correspondiente a las naves recibldas
medfante donacion en el ejercicio 2008, en las que la Sociedad desarrolla principalmente su actividad.
En el ejercicic 2008, la Sociedad considerd dicha donacién como un incremento patrimonial,
tributande por ella en ese ejercicio y generando una diferencia temporal, que se iria cancelando a
medida que el saido de la donacidn se fuera imputando a resultados en los siguientes ejercicios. Otro
de los conceptos seria la provisién por el bonus de 2018, pagado en el 2019,

La Sociedad no dispone de deducciones acreditadas pendientes de aplicar.
Conciliacién entre el resuitado contable y el gasto por Impuesto Sobre Beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
Concepto 2019 2018

Resultado contable antes de impuestos 2.321.424 1.609.384
Cuota al 25 % 580,356 402,346
Diferencias temporarias 114.945 {1.742)
Deducciones (1.602) -

Total gasto / (ingreso) del Ejerciclo corriente (I) 693.699 400.604
Efecto diferencias temporarias (114.945) 1.742
Total gasto / (Ingreso) por impuesto diferido (II) {114.945) 1.742
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocldo en la cuenta de pérdidas y ganancias (X + II) 578.754 402.346

El desglose entre el gasto por impuesto corriente y el gasto por impuesto diferido al 31 de diciembre

es el siguiente:

2019 2018
Impuesto corriente:
Impuesto corriente por estimacién IS 693,609 400.604
Impuesto diferido:
Impuesto diferido por estimacién IS {114.945) 1.742
Total gasto / (ingreso) por impuesto 578.754 402.346

El célculo de la cuenta a pagar por Impues
2018, es el siguiente:




Euros
2019 2018
Impuesto corriente por estimacién IS 693.699 400.604
Retenciones y paqgos a cuenta {553.183) {164.260)
Impuesto sobre Socledades a pagar (Nota 15.1) 140.516 236.344

15.4 Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos ¥ pasivos por impuesto

diferido son los siguientes:

Ejercicio 2019
Euros
Cuenta de
pérdidas y
Saldo inicial ganancias Saldo final
Activos por Impuesto diferido (Nota 15.1)
Donacion terrenos y naves 140.494 (3.602) 136.892
Amortizacién no deducible 59.308 (8.014) 51.294
Remuneraciones pendientes de pagos 26.603 5.322 31.825
Provisién por deterioros de operaclones comerciales (Nota 10} - 59.681 59.681
Provisién por contratos onerosos - 62.927 62.927
Provisién por penalidades 2.185 {1.369) 816
Total 228.590 114.945 343.535
Pasivos por impuesto diferido (Nota 1.3)
Donacién terrenos y naves (140.492) 3.602 (136.890)
Subvenciones {12.686) 4.811 {7.875}
Total (153.178) 8.413 (144.765)
Euros
Cuenta de
pérdidas y
Saldo inlclal ganancias Saldo final
Activos por impuesto diferido (Nota 15.1)
Donacién terrenos y naves 144,095 {3.602) 140.494
Amertizacién no deducible 67.322 {8.014) 59.308
Remuneraciones pendientes de page 2018 16.729 9.874 26.603
Provisién por penalidades 2.185 - 2.185
Total 230.331 (1.742) 228.590
Pasivos por impuesto diferido (Nota 13)
Donacidn terrenos y naves {144.094) 3.602 (140.492)
Subvenciones (16.070}) 3.384 (12.688)
Total {160.164) 6.986 (153.178)

En los ejercicios 2019 y 2018, la tetalidad de las variaciones en los pasives por impuesto diferido se
han registrade contra el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del Patrimonio Neto
del Balance de Situacién y del Balance de Situacién comparative adjuntos, respectivamente (véase

Nota 13).
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15.5 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidades hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios. En este sentido, al cierre del
ejercicio 2019 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los impuestos correspondientes a los ejercicios
2015 y siguientes, En cualquier caso, los créditos fiscales pueden ser objeto de comprobacién durante
los 10 afios siguientes a su generacién por la Administracién Tributaria, independientemente de que
su generacidn se haya producido en ejercicios ya prescritos,

Los Administradores de la Socledad consideran que se han practicado adecuadamente las
liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias
en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
cuentas anuales.

16, Ingresos v gastos
16.1 Importe neto de Ia cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad cotrespondiente a sus
operaciones continuadas por categorfas de actividades, es la siguiente:

Euros
2019 2018
Metalicos 18.270.750 15.418.250
Plasticos 8.486.038 5.069.914
Mantenimiento 205.294 220.743
Total 26.962.082 20.708.907

La distribucién de las ventas por mercados geograficos es la siguiente:

Euros
2019 2018
Nacional 12.779.760 11.767.684
Extraniero 14.182.322 8.941.223
Total 26.962.082 20.708.907

16.2 Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumo de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

Eurecs
2019 2018
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 5.159.380 7.991.166
Compras nacionales 3.411.859 2,106.298
Adquisiciones intracomunltarias e importaciones 1.747.521 5.884.868
Varlacién de existencias de materlas primas y otros consumibles 6.763 {19.695)
Total , 5.166.143 7.971.471
LU




16.2 Gastos de personal

La composicidn del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019

y 2018 adjunta es la siguiente:

Euros
2019 2018

Sueldos, salarios y asimiladas
Sueldos y salarios 4.469.489 4,213.184
Indemnizaciones 3.870 2.508

4.473.359 4.215.692
Cargas soclales
Seguridad Social 1.252.158 1.321.607
Otros gastos sociales 45.196 27.817

1.297.354 1.349.424
Total 5.770.713 5.565.116

16.4 Servicios exteriores

La composicién del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019

y 2018 adjunta es la sigulente:

Euros
2019 2018
Arrendamientos (Nota 7) 197.959 196.312
Reparaciones y conservacidn - 90
Servicios profesionales independientes 146.738 111.971
Primas de seguros 68.429 71.862
Serviclos bancarlos 16.694 16.567
Publicidad, propaganda y relaclones piblicas 17.246 23.939
Suministros 31.260 41.939
Otros servicios 304.808 279.236
Total 783.134 741.916

Los Administradores de la Sociedad estin cubiertos, en el desempefio de su cargo, por un seguro de
responsabilidad civil suscrito por Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.U. que cubre los dafios por
actos u omisiones que se puedan producir como consecuencia del desempefio de su cargo. La prima
satisfecha por este seguro ha ascendido a 9.554 euros en el gjercicio 2019 (mismo importe en el
ejercicio 2018), importe que ha sido integramente abonado por Mecanizaciones y Fabricaciones,
S.AU.

Operaci art lada

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2019 y
2018, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Accionista Unico
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo

Asturiana de Zing, S.A.U.
Glencore Technology PTY Limited
Portovesme, S.R.L.

Nordenhamer Zinkhutte GmbH
American Zinc Products, LLC Empresa vinculada
Access world (Spain) S.A.U. Empresa del Grupo
Kazzinc Ltd. Empresa del Grupo
Pasar Group Empresa del Grupo




Los saldos mantenidos con dichas entidades vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2019
Euros
Nordenhamer
Asturiana de | Portovesme, [American ZInd Zinkhutte
Kazzinc Ltd | Zing, S.A.U. S.R.L. Products, LLC GmbH Pasar Group Total
Clientes (Nota 10) 75.384 5.050.169 200.798 1.536.654 55.805 55.504 6.974,314
Otros activos financieros (Nota 8) - 3.785.584 - - - - 3.785.584
Anticipo de clientes, empresas del Grupo R _ _ - R
y asociadas 337.485 337.485
Ejercicio 2018
Euros
Asturiana de |Portovesme,| American Zinc
Kazzine Ltd | Zinc, S.A.U. S.R.L. Products, LLC | Pasar Group Total
Clientes {Nota 10) 473.795 1.449.387 - 4.542.724 603.088 7.068.994
Otros activos financieros {Nota 8) - 1.845.530 - - - 1.845.530
Anticipo de clientes, empresas del Grupo y asociadas - 371.339 - 2.676.007 1.007.031 4.054.377
La Socledad mantiene una linea de crédito con Asturtana de Zinc, S.A.U. con un limite de 6.000.000 de
euros, de |a cual dispone efectivo para hacer frente a las necesidades de su actividad. Esta linea de erédito
funciona mediante un sistema de Cash Pooling y devenga un interés de Euribor mensual mas un 0,7%. Ef
contrato se ha renovado con fecha 1 de enero de 2018, siendo su fecha de vencimiento 31 de diclembre
de 2027, El saldo de esta linea de crédito era deudor a 31 de diciembre de 2019 por importe de 3.785.584
euros {1.845.530 euros en 2018) {véase Nota 8).
Asimismo, ¢l Accionista Unico Asturiana de Zinc, S.A.U. es titular de las garantias que la Sociedad ha
otergado a clientes por sus operaciones comerciales {véase Nota 19.7).
Las transacciones realizadas con dichas entidades vinculadas son las siguientes:
Ejercicio 2019
Euros
Access
Asturiana de Portovesme | American Zinc Nordenhamer world
Kazzinc Ltd Zing, S.A.U. S.R.L Products LLC Pasar Group GmbH {Spain) S.A.LU. Total
Ventas 753.841 7.935.835 709.661 7.133.076| 1.909.329 120.638 - 18.562.380,
Compras - - - - - - 77.390 77.3590|
Ingresos financleros (Nota 8) - 35.309 - - - - - 35.309]
Ejercicio 2018
Euros
Glencore
Asturlana de Portovesme American Zinc Technology
Kazzinc Ltd Zine, S.A.U. S.R.L. Products LLC Pasar Group | PTY Limited Total
Ventas 676.850 2.411,408 - 9,176.975 - - 12,265,233
Ingresos financieros {(Nota 8) - 15,955 - - - - 15.955




18. Moneda exiranjera

El detalle de ios saldos y transacciones en moneda extranjera méas significativos, valorados al tipo de

cambio de cierre y tipo de camblo medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros

2019

2.018

Cuentas a cobrar
Otros activos

91.658

357.561
9.831

El importe de las diferencias de camblo reconocidas en &l resultade del ejercicio, por clases de

instrumentos financieros, es el siguiente:

Ejercicio 2019:

Euros
Por Transacciones Por Saldos Total
Liquidadas en el Pendientes de
Ejercicio Vencimiento
Activos financleros:
Cuentas a cobrar 108.768 - 108.768
Tesoreria - -
Total activos financleros 108.768 - 108.768

19, Otra jnformacjén

19.1 Estructura del personal

El personal medio y total empleado por la Sociedad distribuido por categorias y sexo a 31 de diciembre

de 2019 y 2018 es el siguiente:

Ejercicio 2019
Nimero medio de perscnas Plantilla total al 31 de diciembre de 2019

Hombres Mujeres Total Hormbres Mujeres Total
Administradores 4 - 4 4 - 4
Titulados superiores 10 5 15 10 5 15
Titulados medios 12 1 13 12 1 13
Mandos intermedios 2 - 2 2 - 2
Administrativos y delineantes 6 2 8 6 2 8
Operarios 103 1 104 108 i 109
Total 137 9 146 142 9 151




Ejercici i8

Nudmero medio de personas Plantilla total al 31 de diciembre de 2018

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administradores 4 - 4 4 - 4
Titulados superiores 9 4 13 9 5 14
Titulados medios 11 3 14 11 - 11
Mandos intermedlos 2 - 2 2 - 2
Adminlstrativos y delineantes 6 3 9 6 3 9
Operarios 105 1 106 105 1 106
Total 137 11 148 137 146

El nimero medio por categoria de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2019 y 2018 con

discapacidad igual o mayor a 33%, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Ejercicie 2019
2019
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total
Entre 33% y 65%
Operarios 1 - 1
1 - 1
Ejercicio 2
2018
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total
Entre 33% y 65%
Operarios 1 - 1
1 - 1

El Consejo de Administracién estaba formado por 4 personas al 31

siendo todos ellos hombres.

19.2 Administradores y Alta Direccién

de diciembre de 2019 y 2018,

No han existido retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante
los ejercicios 2019 y 2018, ni existen créditos ni anticipos a los miembros del Censejo de
Administracién. Asimismo, tampoco existen compromisos en materia de pensiones y de seguros de
vida con respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién, ni habia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a tftulo de garantfa.

La Socledad considera personal de Alta Direccién a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia Y plena responsabilidad, sélo limitadas por
los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los organos de gobierno y
administracion que representan a dichos titulares. Dado que las decisiones estratégicas y las
operaciones de negocic son instruidas y controladas por el grupo internacional, la Sociedad no

mantiene en su plantilla ningtin empleado que pueda ser consi
definicién anteriormente expuesta, siendo dichas funciones

no recibiendo retribucién alguna por &l ejercicio de las mis
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planificacién, direccién y control de las

mas.

derado como Alta Direccion segiin la
ejercidas por los miembros del Consejo y




i9.3

19.4

19.5

19.6

19.7

Informacién exigida por la Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejerciclo 2019 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, ni las
personas vinculadas a los mismos segdn se define en |a Ley de Sociedades de Capital han comunicado
a los deméas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto,
que pudieran tener con el interés de la Sociedad,

Honorarios de auditoria

Los honorartos devengados en el ejercicio por servicios prestados per el auditor de cuentas ascienden
a 21.300 euros en el ejercicio 2019 (21.000 euros en el ejercicio 2018). Durante los ejercicios 2019
¥ 2018 el auditor no ha facturado a la Sociedad ningdn otro servicio profesional diferente de la propia
auditoria.

Informacién sobre medioambiente

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones por importes
significatives en relacién con la proteccion Y mejora del medio ambiente.

Asl mismo, la Sociedad no ha registrado en el ejercicio gastos por importe significativo en relacién
con la proteccién y mejora del medio ambiente,

El balance de situacién adjunto no Incluye provisién alguna en concepto de riesgos relacionados con
el medio ambiente, dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre
del ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para
prevenir, reducir o reparar dafios sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian
significativas.

Otra informacién

su retribucién anual siendo transmisible, en caso de fallecimiento, el 50% de este derecho 2 su viuda.
En mayo de 1992 se hace efectiva la jubilacién anticipada de este ex-directivo. Posteriormente, y
debido al proceso de crisis en e que se vio inmersa la Sociedad, con fecha octubre de 1994 el
Acclonista Unico asumis la obligacién de satisfacer los pagos comprometidos (un total de 81 miles de
euros anuales, divididos en doce mensualidades), pudiendo reclamar y exigir los mismos a la
Sociedad. Asimismo, asumié la obligacién de continuar pagando el 50% de lo estipulado a la viuda
de este, en caso de fallecimiento. La Sociedad no registré pasivo alguno en relacidn a esta obligacién
con personal pasivo en ejercicios anteriores. Durante el ejercicio 2019, el Acclonista Unico de la
Sociedad ha comunicado formalmente su renuncia a reclamar los citados pagos a la Sociedad. El
efecto de la citada renuncia carece de efecto patrimonial en la medida que la obligacién no se
encontraba registrada por la Sociedad en ejercicios anteriores, razén por la que no se ha registrado
la correspondiente aportacién de socios en el ejercicio 2019, al tratarse de cargos y abonos en cuentas
de reservas (véase Nota 4.16),

Garantias
A cierre de los ejercicios 2019 y 2018, El Accionista Unico concedié en nombre de la Sociedad avales

de diversas entidades financieras por garantias técnicas y financieras frente a terceros por los
siguientes importes:

Euros
2019 2018

Garantfas prestadas a terceros 3.206.030 2.164,.203

]
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Adicionalmente, la Seciedad tiene formalizada con el Accionista Unico u
una entidad financiera hasta un limite de 7 millones de euros,
solidariamente. En este sentido, formando parte del saldo pendiente d
encuentra un importe de 2.167 miles de euros (1.875 miles de euros
baja hasta su vencimiento, en la partida “Acre
Proveedores” del balance de situacién adjunto.

A continuacién, se detalla la informacién requerlda por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio la cual fue modificada a través de la Dis
diciembre. La informacién ha sido preparada conforme a la Re

sobre la informacién a incorporar en Ia memoria

na linea de confirming con
de la que ambas responden
e pago a cierre del ejercicio se
en 2018}, que no se daran de
edores comerciales y otras cuentas a pagar -

posicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
solucién del ICAC de 29 de enero de 2016,
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio

de pago a proveedores en operaciones comerciales.
Ejercicio Ejercicio

2019 2018

Dias Dias
Perlodo medio de pago a proveedores 46 42
Ratio de operaciones pagadas 49 43
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 25

Miles de Euros Miles de Euros

Total pagos realizados 15.731 20,102
Total pagos pendientes 2,557 3.047

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y “Acreedores Varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el pPlazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el page material de la operacién.

El plazo médximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicic 2015, seglin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, a menos que exista un contrato entre las partes que lo eleve 2 un méximo de 60 dias. La
informacién proporcionada en ef cuadro anterior es en base a este itimo plazo mencionado puesto que el
plaze de pago que la Sociedad pacta con sus proveedores asciende en la mayoria de los casos a 60 dias.

O t e

Desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha
producido ningun hecho relevante, salvo el que respecta & la aparicion del Coronavirus COVID-19 en China
en enero de 2020 y su reciente expansién global a un gran nimero de paises, que ha motivado qgue el
brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el
pasado 11 de marzo.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de [a globalizacién de los mismos y la
ausencia, por el momento, de un tratamients médico eficaz cantra el virus, las consecuencias para las
operaciones de la Sociedad son inclertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extensién de
la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacién de todos los
agentes econdmicos impactados.

A

iy
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No obstante, los Administradores y la Direccién de la Sociedad, han realizado una evaluacién preliminar
de la situacién actual conforme a la mejor informacién disponible. De los resultados de dicha evaluacion,
se destacan los siguientes aspectos:

Riesgo de operaciones: La situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar
a implicar la aparicién de un riesgo de interrupcién temporal de ia produccién/ventas o, en su
caso, una ruptura puntual de la cadena de suministro. Por ello, la Sociedad ha establecido grupos
de trabajo y procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la
evolucién de sus operaciones, con el fin de minimizar su impacto en sus operaciones, no habiéndo
sido necesaria la tramitacién de un ERTE y sufragando con sus recursos propios el pago de la
retribucién de la totalidad de su plantilla.

Asimismo, las ventas registradas hasta mayo del ejercicio 2020 ascienden a 10.807 miles de
euros, mientras que en &l mismo mes del ejercicio 2019 ascendieron a 13.922 miles de euros, lo
que supone una caida de 3,115 miles de euros. No obstante, el cash flow de [as operaciones de
explotacion en estos 5 primeros meses del ejercicio ha sido de 2,643 miles de euros, por lo que
se puede observar que la pandemia no ha tenido un efecto financiero significativo, al menos
durante el primer semestre del ejercicio 2020. Adicionalmente, hasta el mes de mayao del efercicio
2020 la cartera de pedidos con clientes ha experimentado un aumento de 1.679 miles de euros
con respecto al mismo periodo del ejercicio 2019,

Riesgo de liquidez: Es previsible que |a situacién general de los mercados pueda provocar un
aumento general de las tensiones de liguidez en la economia, asi como una contraccion del
mercado de crédito. No obstante, la Sociedad contaba al cierre del ejercicio con un fondo de
maniobra por importe de 8.717 miles de euros, de los que un importe de 3.786 miles de euros se
corresponde con la linea de crédito que mantiene con Asturiana de Zinc, S.A.U., con un limite de
6.000 miles de euros (véase Notas 8 Y 17). Por otro lado, el cash fiow de las operaciones de
explotacién ha ascendido a 2.643 miles de euros durante los 5 primeros meses del ejercicio 2020,
todo ello implica que la liquidez de la Sociedad no se ha visto afectada.

Riesgo de variacién de determinadas magnitudes financier: S: Los factores que se han mencionado
anterlormente, junto con otros factores especificos no han supuesto modificaciones en los
préximos estados financieros.

Riesgo_de vajoracidn los actives ivos del balance: No se estima un cambic en las
estimaciones futuras de las ventas, costes de produceion, costes financleros, cobrabilidad de los
clientes, etc. de la Sociedad que pudiera tener un impacto negativo en el valor contable de
determinados activos asf como en la necesidad de registro de determinadas provisiones u otro
tipo de pasivos. En este sentido, de! importe pendiente de cobro con clientes a 31 de diciembre
de 2019 (véanse Notas 8 y 10), se ha cobrado el 93% del importe total hasta mayo del ejercicic
2020.

Riesgo de continui ing_con : teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados,
los administradores consideran que la conclusién sobre la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento, sigue siendo vélida.

Por (ltimo, resaltar que los Administradares y la Direccién de la Sociedad estdn realizando una supervisién
constante de la evolucion de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse, dada la incertidumbre sobre la duracién e impacto
de la pandemia de modo general.
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Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

El nivel de contratacién alcanzado fue de 24 millones de euros, de los cuales el 60 % son contratacidn con
clientes cuyo pais VAT no es Espafia. Se ha logrado una cifra de ventas (pedidos terminados y cerrados)
de 27 millones de euros. Ratio de contratacién ventas del periodo fue 0,98. Se empieza el ejercicio 2019
con una cartera de 11 millones de euros. La cartera de pedidos al finalizar e! afio representa 44% de las
ventas del ejercicio de este mismo afio. Se ha superadc el promedio de los dltimos 5 afios, 20 millones.
El mercado exterior por segundo afio es el dominante. Mantenemos nuestro escaso endeudamiento 45
miles de euros, equivalente a 0,05 veces el EBITDA, y una fuerte situacién patrimonial (ratio de solvencia
2,79). El Beneficio antes de Impuestos ha sido de 2.321 miles de euros. La rentabilidad econémica y
financiera se situé en el 7,03 % Y 15,86%, respectivamente.

ificaci i di

En materia de Calidad, la empresa sigue certificada durante el ejercicio en la norma ISC 9001/2015 {con
vigencia hasta el 22 de marzo de 2021) habiendo realizado la auditorfa de mantenimiento del 10 al 12 de
Diciembre de 2020, asi mismo se realizan las auditorias de mantenirniento de las certificaciones ISO 3834
y EN1090 las cuales expiran el 1 de Diciembre de 2020, el Certificado (SELLO U) de Autorizacién de The
American Society of Mechanical Engineers (ASME), para la fabricacién de equipos a presién ha sido
renovado pasando a tener una nueva vigencia hasta el 5 de noviernbre de 2022,

En materia de Medio Ambiente, se ha realizado la auditoria de transicién a la nueva norma I1SO
14001:2015, vy tiene una vigencia hasta el 22 de marzo de 2021. En materia de Prevencién de Riesgos
Laborales MEFASA mantiene la certificacion segin la norma OHSAS 18001:2007, tras las auditorias
realizadas en noviembre de 2018 por la Certificadora Lloyd 's Register Quality Assurance, siendo el periodo
de vigencia de este certificado hasta e 22 de marzo de 2021, Para este afio se tiene previste la transicién
& la nueva norma ISO 45.001:2018.

Cabe resefiar la formacién daba al personal propio de la empresa en materia de ensayos no destructivos,
asi como en la aplicacién e Inspeccién de tratamientos superficiales y aplicacién de revestimientos. En el
caso de los ensayos no destructivos se han obtenido |a cualificacién Nivel II segin Certi-AND en inspeccién
visual y liquidos penetrantes para otro operador y un trabajador ha obtenido la cualificacion de Inspector
Frosio Nivel III, lo que supone la capacidad de inspeccionar, evaluar y validar los ensayos y los procesos
en las dos materias a las que se refieren ia certificacion sin necesidad de recurrir a terceras partes para
realizar dichos trabajos, dando de esta manera = sU ver mas versatilidad y agilidad en los trabajos a
realizar por la empresa.

Utilizacién de instrumentos financieros

La Sociedad mantiene una linea de crédito con Asturiana de Zing, S.A.U. con un limite de 6.000.000 de
eures, de la cual dispone efectivo para hacer frente a las necesidades de su actividad. Esta Iinea de crédito
funciona mediante un sistema de Cash Pooling y devenga un interés de Euribor mensual mas un 0,7%. E|
contrato tiene validez has!;a el 31 de diciembre de 2027.
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iv e Investi

Se ha implantade una nueva version del ERP habiendo mejorado en sy funcionalidad, visualizacién Y
explotacién de datos.

Se ha continuado mejorando el sistema de gestion a través de Ia PDA, creando en Ia aplicacién todos
aquellos puntos que han sido sollcitados por los distintos trabajadores de MEFASA. Debldo a la cantidad
de peticiones acumuladas se ha tenido que optar Por modificar el tenguaje de programacién creando una
aplicacién totalmente nueva que sera i
fichaje offline ademds de facilitar la comunicacién de todas las secciones de la Empresa, se encuentren o
no dentro de las instalaciones.

Durante el afio 2019 sa ha participado en un proyecto del clister METAINUDSTRY denominado “Aplicacién
de inteligencia artificial para la planificacién de la produccién en la industria del metal” obteniendo un

También se ha participado en el Open Innovation organizado por el CEEI habiendo propuesto un proyecto
de sensorizacién de maquinas de soldadura Y uha mandrinadora. Se ha concedido una subvencién para
llevar a cabo dicho Proyecto como empresa tractora Jjunto con una Startup. Se ha comenzado a finales de
afio y se continuara durante el afio 2020,

Se ha adquirido un nuevo dispositive de medicién de durezas mediante el uso de huella uitrasénicas que
mejora la calidad de la medicién Y la precisién en zonas de dificil acceso, lo que hasta ahora se tenfa que
realizar en laboratorios externos suponiendo un coste y tiempo elevado y en ciertas ocasiones necesitando
materiza| adicional para realizar diche ensayo.

A continuacién, se detalla I1a informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio la cual fue modificada a través de |a Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de

sobre la informacién a incorporar en la memeria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medip
de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio Ejercicio

2019 2018

Dlas Dias
Periodo medio de pago a proveedores 46 42
Ratic de operaciones pagadas 49 43
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 25

Miles de Fures Miles de Euros

Total pagos realizados 15.731 20.102
Total pagos pendientes 2,557 3.047

Como se puede apreciar el cumplimiento con el periodo de pagos a proveedores comerciales establecido
en la normativa de morosidad se cumple casi al 100%. Los Pequefios retrasos obedecen mas a ineficiencias
en la operativa bancaria y de los propios proveedores, dias de valor,

etc, f

jida de instrumentos de cobro,




7.

La sociedad no dispone de acciones en autocartera.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido
ningun hecho relevante, salvo el que respecta a la aparicién del Corenavirus COVID-19 en China en enero
de 2020 y su reciente expansion global a un gran numero de paises, que ha motivado que el brote virico

haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de Ia Salud desde el pasado 11 de
marzo,

Teniendo en consideracisn [a complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los Mmismos y la
ausencia, por el momento, de un tratamiente médico eficaz contra al virus, las consecuencias para las
operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extensidn de
la pandemia en los préximos meses, asf como de la capacidad de reaccidn y adaptacién de todos jos
agentes econémicos impactados.

No obstante, los Administradores y la Direccidn de Ia Sociedad, han realizado una evaluacién preliminar
de la situacién actual conforme a la mejor informacién disponible. De los resultados de dicha evaluacién,
se destacan los siguientes aspectos:

. Bi_e_sg_o_d_LQp_g@;i_Qm: La situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podrfa llegar
a implicar la aparicién de un riesge de interrupcién temporal de la produccién/ventas 0, en su
€aso, una ruptura puntual de |a cadena de suministro. Por ello, Ia Sociedad ha establecido grupos
de trabajo y procedimientos especificos destinados & monitorizar Y gestionar en todo momento Ja
evolucién de sus operaciones, con el fin de minimizar suU impacto en sus operaciones, no habiendo
sido necesaria [a tramitacién de un ERTE Y sufragando con sus récursos propios el pago de la
retribucién de la totalidad de sy plantilla.

Asimismo, las ventas registradas hasta mayo del ejercicio 2020 ascienden a 10.807 miles de
euros, mientras que en el mismo mes del ejercicic 2019 ascendieron a 13.922 miles de euros, lo
Gue supone una caida de 3.115 miles de euros. No obstante, el cash flow de las operaciones de
explotacidn en estos 5 primeros meses de| ejercicio ha sido de 2.643 miles de euros, por lo que
se puede gbservar que Ja pandemia no ha tenido un efecto financiero significativo, al menos
durante el primer semestre del ejercicio 2020. Adicionalmente, hasta el mes de mayo del ejercicio
2020 la cartera de pedidos con clientes ha experimentado un aumento de 1.679 miles de euros
<on respecto al mismo periodo del ejercicio 2019,

* Rie variacién de determinadas m itudes finang : Los factores que se han mencionado
antericrmente, junto con otros factores especfficos no han supuesto medificaciones en los
préximos estados financieros,

* Riesgo de valoracidn de los activos y pasives del balance: No se estima un cambio en las
estimaciones futuras de las ventas, costes de produccién, costes financieros, cobrabilidad de los
clientes, etc. de la Sociedad que pudiera tener un impacto negativo en el valor contable de
determinados actives asi como en la necesidad de registro de determinadas provisiones u otro
tipo de pasivos. En este sentido, del importe pendiente de cobro con clientes 3 31 de diciembre
de 2019 (véanse Notas 8 ¥ 10}, se ha cobrado el 93% del importe total hasta mayo del ejercicio
20240,




. BEMQQM[MML@QMM&): tenlendo en cuenta todos los facteres antes mencionados,
los administradores consideran que la conclusién sobre I3 aplicacién def principio de empresa en
funcionamiento, sigue siendo vilida,

Por titimo, resaltar que los Administradores ¥ la Direccién de la Sociedad estdn realizando una supervision
constante de la evolucién de la situacidn, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse, dada Ia incertidumbre sobre I3 duracién e impacto
de la pandemia de modo general.



FORMULACIOR DE LAS CUEITAS ANUALES E INFORIGE DE GESTI6N

Las cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos, correspondientes al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019 contenidos en las paginas anteriores numeradas correlativamente de la 1 a Ia 32 para
el caso de la memoria ydela1ala4 para e informe de gestidn, han sido formuladas por el Consejo de
Administracién de Mecanizaciones y Fabricaciones, s.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunidn celebrada
el dia 30 de junio de 2020,

D. Jaime Arlas Zapjco
Presidente

Vocal - Consejero

D. Manuel Romero Fernandez D. José ManyehFernandez Fernandez
Vocal - Consejer Secretario -/Cofsejerg
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7 /
que las Cuentas Anuales del gjercicio 2019, formuladas per el Conseje de
Administracién en su reunién del dia 30 de junio de 2020, son las que se adjuntan rubricadas por el
Secretario de dicho Consejo.

2
D. José Manuel Feﬁhénﬂéz Fernéndez
Secretario - Consejero



